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Operazioni transfrontaliere
Le massime del Consiglio

notarile di Milano —p.32

Trasformazioni

societarie «in entrata»
con stima del capitale

Notariato

Le massime del Consiglio
notarile di Milano sulle
operazionitransfrontaliere

Mario Notari

Importanti chiarimentisulle trasfor-
mazioni transfrontaliere di societa
estereinsocieta italiane: la Commis-
sionesocietadel Consiglionotarile di
Milanohapubblicatotre nuove mas-
sime(n.210,211e212del27dicembre
2024), che fannoluce su alcune que-
stioni interpretative delle operazioni
di trasferimento di societa estere in
Italiae viceversa.

Questetipologieditrasferimenti—
che danno contestualmente luogo
anche auna vera e propria trasfor-
mazione, daltiposociale delpaesedi
origine al tipo del paese di destina-
zione — e stata disciplinata dal Digs
19/2023, inattuazionediuna recente
modificadelladirettivaUEin materia
societaria. Esserientrano nel piltam-
pio novero delle operazioni tran-
sfrontaliere, unitamente alle fusioni
eallescissioni, e seguonouniterpro-
cedurale assai simile, basato sullare-
dazione di un «progetto», da sotto-
porre all’approvazione degli organi
sodiali competenti, a seconda della
disciplina internadiciascun paese.

Per il completamento dell’ope-
razione sonoprevisti controlli piut-
tosto stringenti, che in Italia sono
stati affidati alla competenza del
notaio,analogamentea quanto av-
viene da ormai 25 anni per il con-
trollo di omologazione di tutti gli
atti dellesocieta di capitali.

Tra i controlli, & stato previsto
quellosui requisiti inerenti al capitale
sociale, che in passato eranooggetto
divarieinterpretazioni dottrinali.La
soluzione dellegislatore italiano, in
qualche modoin coerenza con lere-

stanti norme europee sui conferi-
mentiin natura, éabbastanzastrin-
gente, come sispieganellamassima
n. 212. In estrema sintesi, non viene
richiestaalcunaverifica soloquando
lasocietaesteradi origine eunaspa,
che perdefinizione & assoggettataa
unadisciplinarigorosasullaforma-
zione del capitale sociale. In tutti gli
altricasi,quandounasocietaesterasi
trasferisce in Italiae adotta il tipo di
una societa di capitali (essenzial-
mentespaostl)énecessariaunare-
lazione di stima-analogaa quellari-
chiestaper la trasformazione diuna
societadi personeitaliana in unaso-
cietadi capitaliitaliana —in forza del-
laqualesiattesti cheil valore del pa-
trimonio dellasocieta trasformanda
€ almeno pari al’'ammontare del ca-

pitale sociale determinatoperlaspa
o stlitalianadi “destinazione”.
Larelazione distima, tuttavia,non
enecessaria sela societatrasforman-
daesoggettaaregoledi formazione
del capitale «equivalenti» a quelle
imposte (per le spa) dalla direttiva
(UE)2017/1132 (articoli 44 e seguen-
ti).Secondo lamassiman. 212, I'iden-
tificazionedelleregole «equivalenti»
richiede 'esame delladisciplinaap-
plicabile nel paese di provenienza
della societatrasformanda, allaluce
delcriteriostabilitodalle norme ita-
liane. Cio significacheloscrutiniodi
«equivalenza» delle norme sulla
«formazione del capitale» delloStato
diprovenienza deve averead oggetto
le sole regole sulla valutazione dei
conferimenti diversidaldenaroeche
essosiari-spettato nonsolo quando
lenorme sullavalutazione deiconfe-
rimenti diversi daldenaro corrispon-
danoaquelle delladirettiva, bensiin
ogni caso in cui — analogamente a
quantoav-viene per lest italiane-Ia
legge nonrimettealla discrezionalita
dellasodietaedeisocilavalutazione
ditali conferimenti, richiedendo in-
vecelastimadiunterzo indipenden-
te ol'utilizzo di parametri oggettivi.
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‘ La verifica suirequisiti
non é richiesta
solo quando I'entita
estera di origine
& societa per azioni

Pur con questa apertura inter-
pretativa, tuttavia, la motivazione
dellamassima fapresente che que-
staequivalenzasussiste soloin nu-
mero ridotto di casi, posto che in
numerosi Stati membri le societa
corrispondenti alle nostre srl non
presentano regole di formazione del
capitale socialeredatteaimmagine
e somiglianza di quelle per le spa,
come avviene nel nostro ordina-
mento. Cio potrebbe comportare la
necessita diredigerelarelazione di
stima del patrimonio delle srl «in
entrata» in unnumero dicasi molto
superioreaquello cui eravamo abi-
tuati in passato,ameno che la socie-
ta stessa assuma, prima ditrasferir-
siinltalia, laformacorrispondente
alle spanel paese di origine.

Le altre massime contestual-
mente approvate riguardano il
completamento degli elementi sta-
tutari e organizzativi delle societa
estere “inentrata”(massiman. 210),
gliadempimentipubblicitariin caso
ditrasformazione transfrontaliera
“in uscita” (massima n.211) € infine
le deroghe statutariedelle societain
housee delle societa a partecipazio-
nemista pubblico-privata (massima
n.213,in-terpretativadegliartt. 16 e
17, Dlgs 175/2016).
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